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Objectivo y politica de inversion

Datos de rendimiento y analisis a 31/12/2018

Este fondo se cre6 con el fin de obtener un crecimiento del capital a largo plazo invirtiendo en valores de las principales bolsas europeas.

Caracteristicas del fondo

Evolucién del NAV desde inicio 2009*

Clase

Tipo de Fondo
Domicilio

Tipo de Activo
Divisa de Referéncia
Valoracion

Fecha de Inicio

Horizonte inversion

A

olC

Andorra

Renta Variable
EUR

Diaria

15/12/1998
17/07/2009*
5 Afos

*fecha de adaptacion a la nueva legislacién (Llei 10-2018) y

reinicio del valor liquidativo a 100

ISIN
Inscripciéon INAF
Radical Andbank

Benchmark

Sociedad Gestora

AD0000101000
0016-02

101000

Andorra Gestié Agricol Reig, S.A.U

Depositario

Andorra Banc Agricol Reig, S.A

Comision de Gestion
2.75%

Comision de Suscripcién
Comision de Reembolso
1.02%

Comision de Depositaria
0.40%
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*fecha de adaptacion a la nueva legislacion (Llei 10-2018) y reinicio del valor liquidativo a 100

Evolucion Rendimientos 2018
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Rendimientos pasados no garantizan rendimientos futuros

Evolucion mensual historica (%)

S s e B O Ene. Feb. Mar. Abr. Jul. Ago. Set. Oct. Nov. Dic. YTD
2 L) 2018 365  -3.51 -3.82 307 -3.14  -2.03 090 -283 -087 -7.02 -3.08 -559 | 2220
PIkel 044 286 1.97 0.95 174  -2.04 057  -0.10 2.30 007  -2.32 0.03 558
Patrimonio del Fondo (Mill.) 2.86 2017 -0.44 -2.14 0.79 0.10 3.98 -4.54 3.53 0.99 -0.33 0.07 -0.11 3.10 -2.03
N° participaciones clase 25,470 2015 8.35 5.58 245  -2.87 128  -4.03 416  -8.96  -4.82 893  -0.11 -5.20 7.07
NAV clase 112.41 DOEPY 115 485 135 137 173 205 318 176 057 457 341 130 | -7.70
Rendimientos pasados no garantizan rendimientos futuros
Volatilidad (%) 1885 L .
Maxima caida (%) 27.93 Principales posiciones del fondo
Semanas positivas (%) 58.33
Posicién Sector Pais Peso (%)
SANDVIK AB Industrial SUECIA 13.82
BOLIDEN AB Materiales SUECIA 12.77
» ~ SALMAR ORD Consumo Basico NORUEGA 4.86
Datos mensuales atlimos 3 afios BAKKAFROST P/F Consumo Basico ISLAS FAROE 3.46
ROCHE HOLDING LTD Materiales SUIZA. 3.00
GLOBAL DOMINION ACCESS ORD Tecnologia ESPANA 2.75
Rendimientos anualizados (% BANCO SANTANDER SA Financiero ESPANA 2.51
e EXOR SPA Financiero ITALIA 2.36
~ IBERDROLA SA Utilities ESPANA 2.28
1 aiio -22.20 DEUTSCHE TELEKOM (DEM) Telecomunicaciones ALEMANIA 2.06
3 afnos -6.98
5 afios -4.48
Desde Inicio 0.59
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Comentario del gestor

Cierre de afio atipico con caidas generalizadas en practicamente la totalidad de activos del mercado. Nos encontramos ante un mes de diciembre en el que las
noticias no han acompafiado y donde seguirian abiertos varios frentes como la guerra comercial entre EEUU y China, el Brexit o las diferentes politicas fiscales en la
UE. Pese a la mejora en los beneficios empresariales en el 3T' 2018, las caidas en el precio del crudo habrian provocado una reduccion en las perspectivas de
inflacion, llevando a los Bancos Centrales a mostrar un tono mas dovish y a dar por descontado por parte de los inversores unas politicas mas laxas durante los
proximos meses.

La FED, en la reunién acontecida a mediados de mes, cumpli6 y subié por cuarta vez tipos, 0,25 pbs. En EEUU, a pesar de la fortaleza de los principales datos
macro, aumentan las preocupaciones sobre la desaceleracién en las cifras del mercado inmobiliario, la desaparicion de los estimulos fiscales y el impacto que
podrian tener las ultimas subidas de tipos en la economia real.

Pese a comenzar a principios de mes cerca de la zona del 3%, el bono a 10 afios americano cerr6 diciembre por debajo de la zona del 2,70% (2,68%), este
movimiento, en precio, ha supuesto una revalorizacion en el treasury de mas del 2,44%. En el caso de las emisiones IG, el indice CDX IG tras alcanzar maximos
cerca de la zona de 96 pbs, cerr6 diciembre en los 88 pbs.

En Europa, caidas en el bund tras experimentar un comportamiento similar, que tras situarse por encima de los 0,30% a principios de mes, cierra afio en los 0,235%
(Subida en precio del +0,66%). El crédito europeo continué bajo presion en el mes de diciembre. Ampliacion del spread en 5 pbs del indice EUR |G cash,
experimentando un comportamiento mejor que el CDS. Por otro lado, el HY europeo sigue dando muestras de debilidad ante la situacion actual del mercado y de
nuevo ofrece un comportamiento peor que el resto de emisiones IG. El fondo durante el mes de diciembre ha obtenido un rendimiento del -5,59%.

Distribucion sectorial Distribucién por pais Distribucion por divisas

it o ESTADOS UNIDOS DE AMERICA

Utilities 7.64 % REINO UNIDO usD
Tecnologia 4.43% ESPANA 1
SUIZA

Otros 0.90 % SUECIA - SEK
. PORTUGAL
Materiales 28.25% NORUEGA

X PAISES BAJOS NOK
Industrial LUXEMBH-'ZE% i

Financiero ALEMAgIA i GBP
f FRANCIA
Energia FINLANDIA |

Consumo Basico ISLAS FAROE EUR 47.40 %

CASH
Consumo Discrecional CHIPRE

L BELGICA - CHF
Telecomunicaciones AUSTRIA -

Este documento tiene caracter comercial y se suministra sélo con fines informativos. No constituye ni puede interpretarse como una oferta, invitacion o incitacion para
la venta, compra o suscripcién de valores ni su contenido constituira base de ningn contrato, compromiso o decision de cualquier tipo. Este documento no sustituye
la informacion legal preceptiva, que debera ser consultada con caracter previo a cualquier decision de inversion; la informacion legal prevalece en caso de cualquier
discrepancia. Se recomienda al inversor, que junto con este documento, lea la documentacion relativa al organismo de inversion, que esta a su disposicion en la
pagina www.andbank.com y en las oficinas de la entidad comercializadora. La informacion contenida en este documento se refiere a la fecha que aparece en el
mismo, por lo que pudiera sufrir cambios como consecuencia de la fluctuacién de los mercados. Las rentabilidades mostradas son rentabilidades pasadas y no
presuponen rentabilidades futuras. La participacion en organismos de inversién u otros productos financieros indicados en el presente documento pueden estar
sujetos a riesgos de mercado, crédito, emisor y contrapartida, de liquidez y de cambio de moneda, fluctuaciones de valor y la posible pérdida del capital invertido.



